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NOTICIAS

MUNDO

O més de abriu foi de recuperacéo para al-
guns setores e continuagdo das quedas para
outros. O numero de casos de coronavirus au-
mentou significativamente, chegando a apro-
ximadamente 3,5 milhdes de infectados e 250
mil mortes em todo o mundo. No final do més,
acurva na Europa comegou a achatar com a di-
minui¢do de novos casos e mortes dia apds dia.

O cendrio do petrdleo destacou-se durante
0 més e 0 que parecia impossivel meses atrds
aconteceu em abril de 2020: o contrato de
barril de petréleo americano (WTI), que ven-
ceunodia?2], foi cotado a preco negativo pela
primeira vez na histdria. O recuo foi de mais de
300% e o custo de armazenagem aumentou
significativamente.

Tudo isso gracas a queda da demanda devi-
do aos impactos que o coronavirus trouxe para
aeconomia. A previsdo é de diminuicdo de 30%
da procura por petrdleo e, para os investidores,
o corte de 9,7 milhées de barris didrios pela Or-
ganizagdo dos Paises Exportadores de Petroleo
e aliados (Opep+) ndo serd suficiente.

O contrato WTI para maio caiu 171,70%,
chegando em USS 13,10 negativos, enquanto
o contrato para junho teve queda de 15,22%,
atingindo USS 21,22,

No mundo todo, o valor de mercado das

empresas jd caiu USS 15,7 trilhées. Isso ocorreu
de janeiro a abril de 2020, considerando desde
0 anuncio da pandemia até a divulgagao de
medidas econémicas para retomada da eco-
nomia por parte dos governos.

Se forem levados em conta outros ativos,
além das agées, as perdas ultrapassaram USS
50 trilhées. O mercado vinha de uma distorcdo
de precos e o coronavirus possibilitou com que
esse cendrio fosse desfeito.

A divida dos mercados emergentes foi re-
baixada para neutra pela BlackRock. Entre as
razbes, foi mencionado o risco de depreciacéo
de moedas que jd enfraqueceram desde que
a pandemia da Covid-19 paralisou as econo-
mias ao redor do mundo. Esta crise, sequndo
a gestora, traz a peculiaridade de que o enfra-
quecimento da moeda estd ocorrendo com
politicas fiscal e monetdria afrouxadas, ao
contrdrio de outras crises, em que as causas
foram as politicas "hawkish” A preocupag¢édo
agora é com a capacidade das economias em
relacdo ao crescimento, tendo em vista a crise

financeira global.
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Nos EUA, os pedidos de auxilio-desempre-
go chegaram a 30 milhées, confirmando re-
corde no numero de desempregados no pars.
O numero corresponde a 18,4% da popula-
¢cdo em idade ativa. As estatisticas indicam
aumento na taxa de desemprego para acima
de 15% em abril.

A expectativa é que as demissées conti-
nuem ocorrendo e sejam altas por um bom
tempo, atingindo setores que ainda ndo fo-
ram afetados diretamente pelas paralisagoes.

No mesmo sentido, os gastos dos consu-
midores americanos tiveram a maior queda
ja registrada em marco. Sequndo o Depar-
tamento do Comércio, o numero caiu 7,5%,
sendo que em fevereiro a alta foi de 0,2%.

O candidato democrata a presidéncia dos
EUA, Joe Biden, estd sendo acusado por sua
antiga secretdria de assédio e abuso sexual.
Os crimes teriam ocorrido em agosto de 1993,
quando Yara Read havia trabalhado para o
presidencidvel no senado americano.

Mesmo sem posicionamento de Biden,
a versdo dos fatos é confirmada por Lynda
LaCasse, antiga vizinha de Read, que narrou
que a vitima a procurou no passado contan-

do o ocorrido. A porta-voz da candidatura

democrata, Kate Bedingfield, negou as acu-
sacoées em 13 de abril.

Biden serd adversdrio do republicano Do-
nald Trump nas eleicbes presidenciais dos
EUA, que devem ocorrer em 03 de novembro
de 2020.

Ainda sobre as eleicoes americanas, Do-
nald Trump disse que a forma como a Chi-
na tratou o coronavirus mostra que o pars é
capaz de tudo para que ele perca a eleicdo
presidencial. Trump culpa os chineses pela
pandemia, que matou milhares de pessoas
e destruiu a economia de muitos paises, in-
cluindo os EUA, por ndo terem informado o
mundo antes sobre o problema. Segundo ele,
a China ndo teria interesse em sua reeleicdo
por causa da pressdo que o presidente colo-
cou sobre o pals em rela¢do ao comércio e

outras questoes.



NOTICIAS

UNIAO
EUROPEIA

O mundo enfrenta mais uma insta-
bilidade que pode impactar as relacées
entre muitos paises. Apés um histérico de
conflito com a China, a Suécia solicitou a
Unido Europeia que investigue a origem e
disseminac¢do do coronavirus, apontando
como alvo da investigagdo o pais orien-
tal. Apoiada por Estados Unidos, Austrd-
lia e Alemanha, o pedido é para que o
governo chinés ofereca mais informagbes
sobre a origem do virus. Do outro lado, o
governo chinés pede que o assunto ndo
seja politizado.

A Organizagdo Mundial de Saude
(OMS) também estd no alvo. Os governos
pedem que ela seja investigada pela for-
ma como a comunidade internacional [i-
dou com a pandemia. Vale lembrar que os
EUA anunciou que vai suspender a contri-
buicdo a OMS devido ao que o presidente
Trump considerou como md gestdo.

Suécia e China eram parceiras e estabe-
leceram relagées diplomdticas ainda em
1950, mas isso foi abalado pelo caso de
Gui Minhai, um editor e livreiro sueco de
origem chinesa que vendia obras criticas

do regime chinés em Hong Kong.

www.aurumglobal.com.br

O editor desapareceu enquanto tirava
férias na Tailandia e, em sequida, apare-
ceu detido na China. Ele foi condenado a
10 anos de prisdo por “prestar servicos ile-
gais de inteligéncia a paises estrangeiros”.
A tensdo se intensificou quando a ministra
da Cultura da Suécia, Amanda Lind, par-
ticipou de uma homenagem ao livreiro,
mesmo tendo o embaixador chinés em
Estocolmo avisado que a participacdo de
qualquer representante do governo seria
motivo para proibicdo da sua entrada na
China. Por fim, a Suécia determinou o en-
cerramento do Ultimo Instituto Confucio
(que promove ensino da lingua e cultura
chinesa em universidades) no pars.

Resta aguardar e descobrir quais os des-
dobramentos entre Unido Europeia e China
nos proximos meses e como o mercado rea-

gird aisso.
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Na China, a retomada da economia
ndo estd tdo boa assim. Em marco, o indice
de gerentes de compras (PMI) da industria
chinesa estava em 52, tendo recuado para
50,8 em abril.

No primeiro trimestre de 2020, a economia
chinesa teve retracdo pela primeira vez desde
1992. O PIB do pais oriental caiu 6,8% em rela-
¢doa 2019, de acordo com o Escritério Nacio-
nal de Estatisticas (NBS), nimero melhor que
o projetado pelo Wall Street Journal, que seria
de 8,3% negativo.

A NBS informou, ainda, que a produ¢éo
industrial caiu 1,1% em marco de 2020 em
comparagdo com o mesmo més de 2019,
apos um declinio de 13,5% no periodo de ja-
neiro e fevereiro. O Wall Street Journal previa
queda de 7,5%. Em marco, as vendas no vare-

jodiminuiram 15,8% na comparacdo anual e
a taxa de desemprego fechou o més em 5,9%.

Apds veiculos internacionais noticiarem

a morte do lider da Coreia do Norte, Kim

Jong-un, o assunto seque sem definicdo. A
noticia se espalhou pelo mundo depois o
lider ndo ter participado, pela primeira vez,
das comemoragbes de aniversdrio de seu
avé, no dia 15 de abril, principal feriado do
pafs. Ele nunca mais foi visto apés passar
poruma cirurgia no dia 12 de abril, quando
teria sofrido complicagoes.

Entretanto, no final do més de abril, o por-
ta-voz da Presidéncia da Coréia do Sul, Moon
Chung-in afirmou que Kim estaria "vivo e
bem” A China seguiu pelo mesmo caminho,
sendo que o porta-voz do Ministério das Re-
lacbes Exteriores de Pequim, Geng Shuang,
disse em entrevista ndo ter informacdo para

dar sobre o assunto.
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BRASIL

A instabilidade na saude e na eco-
nomia mundial ganhou um tempero a
mais no Brasil: as mudancas politicas que
vém sendo realizadas no governo fede-
ral. Apds a recente saida do ministro da
Saude, Luiz Henrique Mandetta, no dia 24
de abril foi a vez do ministro da Justica e
Seguranca Publica, Sérgio Moro, deixar o
cargo. O ex-magistrado, que comandou
os julgamentos da Operacdo Lava Jato,
decidiu sair por incompatibilidades com
o presidente Jair Bolsonaro, denunciando
certas condutas que passam a ser investi-
gadas pelo Supremo Tribunal Federal.

Com a movimentacdo, o lbovespa ex-
perimentou queda de até 9,58% e acabou
fechando o dia em 5,45% negativo.

A retomada da economia no Brasil, de

acordo com o ministro Paulo Guedes, de-

verd serem "V’ ou seja, tdo rdpida quanto

aqueda. Sequndo ele, as medidas tém sido

tomadas de forma igual ou melhores que
de outros paises, com o objetivo de evitar
que a economia entre em uma grande de-
pressdo. Entre elas, o aumento do ntiimero
de beneficidrios do Bolsa Familia.

Para Guedes, os impactos nas exporta-
¢bes sdo pouco significativos, jd que a di-
minuicdo de envio de produtos brasileiros
para os EUA, Europa e Argentina foram
compensados pelo aumento acelerado

de exportacbes para a China.

RELATORIO ABRIL 2020
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PIB GLOBAL

Os impactos do coronavirus no globo
comecaram a ser metrificados com maio-
res detalhes em abril. O Fundo Monetdrio
Internacional divulgou a nova proje¢do do
PIB mundial para 2020, que mostra uma
retracdo de 3% no PIB mundial, sendo uma
retracdo de 6,1% nas economias desenvol-
vidas e de 1% nos paises emergentes e em
desenvolvimento. Estima-se que 80% dos
paises no mundo devem sofrer com PIB ne-
gativo esse ano; em 2009 foram 47% que
registraram tal fato.

Com uma maior parametriza¢do das

IMF DataMapper
10

-10

1980 1985 1990 1995 2000

projecoes globais e certa estabilidade
do novo cendrio, os investidores come-
cam a retornar seu capital para inves-
timentos diretos e indiretos em diversas
economias.

Acreditamos em uma retomada mais
rdpida nas economias que apresentarem
uma robusta politica monetdria e fiscal
para controle da crise de maneira a fomen-
tar a economia real. O panico generaliza-
do jd estd se equilibrando e tanto os paises
quanto a sociedade jd estdo se adaptando

a nova realidade.

Real GDP growth (Annual percent change)

2005 2010 2015 2020

@ Emerging market and developing economies @ Advanced economies @ World

all indicators all indicators

all indicators

DIMF, 2020, Source: World Economic Outiook (April 2020)
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ECONOMIA GLOBAL

GLOBAL
MANUFACTURING

As consequéncias da pandemia estdo sen-
do maiores do que se imaginava em margo. O
setor industrial em todo o mundo estd sendo
fortemente afetado, registrando um colapso
na produ¢do no més de abril sem precedentes.
O Global Manufacturing PMI no més de abril
registrou um indice de 39,8, nivel mais baixo
desde marco de 20009.

O comércio internacional estd parado, as
exportacées cairam para numeros recordes
devido a grande baixa na demanda de pro-
dutos e a confiangca nos negoécios também
despencou. Os numeros da atual crise ja se
mostram piores do que a crise financeira de
2008/2009.

No grdfico dos EUA e da zona Europeia,
observa-se uma retomada em V na crise de
2008/2009 e acreditamos repetir o mesmo fato
na economia global se as politicas monetdrias
e fiscais forem robustas e assertivas de maneira
a fomentar o consumo e a economia real.

O J.P Morgan Global Manufacturing PMI
fornece uma visdo geral do setor de manu-
fatura global. Ele representa as informacgoes
das 32 principais economias do mundo, que
juntas compoem 89% da producdo global de
fabricacdo. Ele reflete as mudancas na produ-
¢do global, emprego, novos pedidos e precos.

RELATORIO MBRICLO22QD20
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FEDERAL
RESERVE
SYSTEM

No relatério de marco

2020, comentamos a respei-
to do aumento significativo
em Total Assets no balanco
mensal do Federal Reserve. O
forte aumento veio em razéo
das medidas tomadas para
injetarem liquidez no merca-
do e amenizar os efeitos da
crise financeira mundial.

Por outro lado, o Liabi-
lities (passivo) no balanco
teve um aumento expressivo
nos Deposits of Depository
Institutions e no Treasury Ba-
lance em abril.

Como forma de susten-
tar o sistema financeiro, o
governo americano vem au-
mentando sua divida drasti-
camente desde a crise finan-
ceira de 2008/2009. Com os
impactos da crise atual, o go-
verno americano emitiu mais
divida chegando a aproxima-
damente US25 trilhdes, que
% do seu PIB
niveis da década de 50.

representa 116
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GOLD SPOT v
O Gold Spot vem de uma on
valorizagéo desde o inicio do n
ano, com 10,22% no acumu- fLasa)

lado e 7,03% em abril. O me-
tal, por seruma reserva de va-
lor, se mostra mais uma vez
como op¢do para protecdo
contra as crises financeiras.
No grdfico colocamos
ele em comparacdo com o
US500 Index (SP500) desde o
inicio do ano, exemplifican-
do visualmente a func¢do do
ouro como reserva de valor.
Ter parte do patriménio
em reserva de valor com-

posto de ativos que ndo

2o 3 ] Fev 17

@ TradingView

estdo ligados diretamente
a nenhum pais e que ndo
irdo sofrer com inflacdo é
essencial para a protecdo
e solidez de um patrimoénio
bem estruturado.

Acreditamos em uma
continuag¢do na valorizagdo

do preco do ouro para os

proximos anos. O sistema,
por estar cada vez mais en-
dividado e frdgil as crises,
nos coloca em um cend-
rio que muitos investidores
aumentardo a fatia do seu
patriménio em ouro como
medida de prote¢do a futu-

ras crises.

RELATORIO ABRIL 2020
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Seguindo a tendéncia da
economia global, o més de
abril foi possivel metrificar
melhor os impactos da pan-
demia na economia brasilei-
ra. De acordo com o ultimo
boletim Focus do més, a pro-
jecdo de retragdo do PIB bra-
sileiro para 2020 é de 3,76%
ante 0,48% projetado no més
de marco, jd o FMI projeta
uma retracdo de 53% em
2020 no Brasil.

Diversos setores estdo

entrando em colapso pela

falta de consumo e servicos

no Brasil mas felizmente a
taxa de desemprego ndo
teve a mesma acentuinida-
de que nos Estados Unidos,
ponto relevante na retoma-
da da economia para os
proximos meses.

A inflagdo no Brasil vem
em queda e estd projetada
para 1,97% para 2020, reflexo
da queda na taxa de juros e
a queda global no preco das
commodities pela falta de de-
manda e estagnagdo do co-

mércio gerada pela pandemia.
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Com a fuga do capital dos investido-
res internacionais dos paises emergentes,
o Real (RS) acentua a depreciacdo peran-
te o Délar (US). No més de abril a moeda
americana teve forte valorizacdo, che-
gando a madxima em RS5,74 e fechando
o mésem RS5,48, alta de 5,41%.

A moeda brasileira vem sofrendo bas-
tante ao longos dos Gltimos anos depre-
cionando cada vez mais. Na visdo do
mundo o Brasil ainda apresenta ser uma

jurisdicdo com instabilidade econémica,

0.7814 (5.41%) 2814
bavas: 21, 7

g

W4 W16 018 020

politica e juridica, o que afungenta os in-
vestidores e favorece a depreciar o real.

Observando o grdfico do IBOV/USD-
BRL, ou normalmente conhecido como
IBOV dolarizado, a bolsa brasileira em
ddlar estd estagnada a quase 12 anos e
ainda ndo se recuperou da crise de 2008,
apresentando um baixo desempenho na
ultima década. Nossa moeda estd em
constante desvalorizagdo e na atual cri-
se retornamos aos patamares da crise fi-
nanceira de 2008/2009.




RELATORIO ABRIL 2020

14

PEDRO VARELLA
Financial Advisor

PLANEJAMENTO E
DIVERSIFICACAO SAO
SINONIMOS DE SOLIDEZ

No inicio de 2019, o Brasil foi to-
mado por uma onda de otimismo
e patriotismo. O pais do futuro fi-
nalmente havia chegado? Serd que
finalmente terminariamos de alcar
“voos de galinha” e decolariamos
como um grande Antonov para céus
de brigadeiro?

Saltamos de 38.569,13 pontos do
fndice Bovespa em 2016, em um dos
piores momentos da crise brasileira,
para 116.553,98 no dia 26 de dezem-
bro de 2019: uma alta de 202,19%
em apenas 3 anos.

A maioria das empresas valori-
Zou-se em curto espago de tempo,
trazendo retornos excelentes aos
seus acionistas. Acreditavam-se que
o Brasil estava descolado do resto
do mundo e, em meio a turbuléncias
internacionais ou queda dos merca-
dos, 0 nosso amado lbovespa passa-

va como uma patrola em cima do

AO PATRIMONIO

S&P500 em retornos nominais.

Com toda a euforia, o nimero de
pessoas fisicas investindo na bolsa
cresceu consideravelmente, afinal
era o momento de oportunidades.
O otimismo de que estdvamos na vi-
rada de chave do Brasil fez com que
0s novatos e até mesmo investidores
profissionais ignorassem as premis-
sas necessdrias para um patrimonio
seguro e rentdvel. A taxa de juros em
queda livre retirou o selo de pafs do
rentismo e entdo para investir cons-
ciente era necessdrio uma boa andili-
se e estudo dos ativos.

Oano de 2020, nos seus primeiros
dias, iniciou com uma instabilida-
de mundial com o assassinato do
general iraniano Qasem Soleimani
pelos EUA e poucos dias apds surgi-
ram os primeiros relatos naimprensa
internacional da Covid-19 na pro-
vincia de Wuhan, na China. Com as
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incertezas no ar, as bolsas mundiais
operavam lateralizadas e os ativos
de reserva de valor, que sdo busca-
dos em momentos de incertezas, se
valorizavam.

Os otimistas de plantdo que
menosprezavam a possibilidade de
uma crise e estavam posicionados
com elevado percentual do patrimé-
nio em ativos de renda varidvel em
uma unica jurisdicdo, sem qualquer
reserva de valor ou diversificacdo
monetdria no seu portfélio, sentiram
0s primeiros impactos na sequnda
quinzena de fevereiro. O risk-off se
generalizou e iniciou um sell-off em
todas as bolsas mundiais, com cir-
cuit breakers quase que didrios.

As principais bolsas do mundo
cairam de 30% a 40% em menos de
1 més e em contrapartida os ativos
de reserva de valor e moedas soli-
das se valorizavam cada vez mais.
O gold spot (USS/0Z) subia mais de
10% e o U.S. Dollar Index na faixa de
6%. O amargor de ndo ter pensado
em cendrios pessimistas fez patrimo-
nios desvalorizarem 50% a 70% para
quem tinha boa parte no mercado
aciondrio, perdendo o retorno acu-
mulado de vdrios anos. Engana-se
quem pensa que essas fortes desva-

lorizacdes foram apenas para quem
investia em agées. Para a maioria do
brasileiros, que possui quase a totali-
dade do patriménio em imaoveis, seu
patrimonio desvalorizou mais de 32%
em consequéncia da forte deprecia-
¢do do real (RS) perante o poder de
compra global (World Currency Unit).

Estamos em um ponto que fica
cada vez mais clara a importancia
de uma diversificacdo bem elabora-
da. Em periodos de stress mundial,
ativos de reserva de valor tendem
a se valorizar e jurisdi¢ées sélidas
vdo proporcionar sequranca juridi-
ca e econdémica. No Brasil existem
otimas oportunidades, mas ainda
é um pals emergente com muito a
melhorar. Colocar todas as expecta-
tivas em um unico local e em inves-
timentos atrelados a esse pais é, no
minimo, perigoso.

Concluimos que, assim como em
uma guerra, precisamos proteger
todas as frentes, avan¢ar quando
necessdrio e conquistar espago (ren-
da varidvel), mas sem esquecer da
retaguarda e do flancos (reservas de
valor e moedas estrangeiras). Assim,
o objetivo da batalha serd conquis-
tado, que é o crescimento do patri-

monio.
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